אגודה שיתופית של עובדי התעשייה האווירית

[image: image1.png]


לניהול קופות גמל בע"מ




1. כללי
1.1 חוזר גופים מוסדיים "הגברת מעורבות הגופים המוסדיים בשוק ההון" מספר 2014-9-6 קובע כי על משקיע מוסדי לפרסם את אמות המידה ביחס לאיכות הממשל התאגידי, המנחות את ועדת ההשקעות שלו בבואה להחליט על השקעות בניירות ערך.
1.2 העקרונות הכתובים במסמך ייבחנו על ידי ועדת ההשקעות מעת לעת, בהתאם להתפתחויות בחקיקה ולשיקולים השונים שינחו את ועדת ההשקעות בבואה לקבוע את אמות המידה לעניין איכות הממשל התאגידי, בעת הרלבנטית. עקרונות אלה באים להוסיף על הקבוע בחוק החברות, חוק ניירות הערך ובתקנות לפיהם. מטרת בדיקת איכות הממשל התאגידי הינה להבטיח שהתאגיד מתנהל בשקיפות ולטובת כלל המשקיעים, שכן תאגיד שאינו מתנהל כך הוא תאגיד שההשקעה בו עלולה להיות ברמת סיכון גבוהה.
2. הגדרה
מכלול תהליכים, מנהגים, מדיניות, חוקים ומנגנוני בקרה לפיהם מתנהלת ומבוקרת חברה. אנשי המפתח הקשורים לנושאי הממשל התאגידי והמושפעים ממנו הינם בעלי המניות, הדירקטוריון וההנהלה, בנקים ומוסדיים, רגולטור ויועצים ואחרים.
3. תכלית עקרונות הממשל התאגידי
הגברת השקיפות וההוגנות וחיזוק מנגנוני הבקרה והפיקוח על חברות,  הנהלותיהן ובעלי השליטה בהן. יישום עקרונות אפקטיביים של ממשל תאגידי חיוני להגנת המשקיעים בחברה. תקנה 7 לתקנות השקעה קובעת כי כחלק מחובת הנאמנות החלה על משקיע מוסדי וכל עוסק מטעמו בניהול כספי עמיתים– יש לשקול, בעת החלטה על השקעות, גם את כדאיות ההשקעה לפי איכות נייר הערך הנמדדת באמות מידה כלכליות מקובלות, וכן בשים לב לאיכות הממשל התאגידי בגוף המוחזק לפי הוראות הממונה בעניין זה.
4. מדד GSE  לממשל תאגידי
המדד מעניק דירוג אובייקטיבי לאיכות ונורמות הממשל התאגידי בחברות ציבוריות, בהסתמך על מידע ציבורי בלבד, אשר פורסם על ידן בדוחותיהן הכספיים ובהודעותיהן השוטפות לבורסה. תוצאת המדד הנה ציון פרטני, כמותי, בסולם ערכים הנע בטווח 0-100. עדכון הציונים נעשה על בסיס הדוחות השנתיים, או קודם לכן בקרות אירוע מהותי בחברה, בעל השלכות של ממשל תאגידי.
5. מודל קופת התגמולים של עובדי התעשייה האווירית לממשל תאגידי
ההערכה מבוססת על  בחינה של ארבעה מדדים: 
5.1 עצמאות הדירקטוריון, איכותו ופעילותו
5.2 אחזקות ועסקאות בעלי שליטה
5.3 איכות הביקורת והפיקוח
5.4 אתיקה, שקיפות ופתיחות לציבור
6. אחזקות הקופה
רכישת ני"ע חדש
בבחינת רכישה של ני"ע חדש ייקח מנהל ההשקעות (מניות / אג"ח) בחשבון את איכות הממשל התאגידי של החברה.
לפני השקעה באג"ח של תאגיד שאינו מדווח יילקחו בחשבון נושאי זמינות המידע בנושא הממשל התאגידי, ואיכותו.
במידה ואיכות הממשל התאגידי נמוכה מסף שייקבע ע"י ועדת ההשקעות יידרש אישור מראש של מנהל ההשקעות הראשי.
ני"ע המוחזק ע"י הקופה
לכל נייר ערך המוחזק בתיק הקופה תבוצע אחת לשנה, ע"ב הדוחות השנתיים, בחינה של איכות הממשל התאגידי, באחת הדרכים הבאות:
א. הערכה הממשל התאגידי ע"י ספק האנליזות (במיקור חוץ).
ב. הערכה איכותית שבוצעה ע"י צוות ההשקעות (ע"ב פרמטרים שקבעה ועדת ההשקעות) ואושרה בישיבת צוות מניות/אג"ח.
אג"ח של תאגיד שאינו מדווח - אחת לשנה תתבצע פנייה לחברה/נאמן להשלמת נתונים הנדרשים לצורך הערכת איכות הממשל התאגידי.
אחת לשנה יבחן מנהל ההשקעות הראשי את המשך ההחזקה של ני"ע שאיכות הממשל התאגידי שלהם נמוכה מסף שייקבע ע"י וועדת השקעות.
PAGE  

