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  בדצמבר 31ליום  המאוחד דוח על המצב הכספי

 
 
  
    2020  2019  

  ₪אלפי   "חאלפי ש  באור  
  

    רכוש שוטף
 96,365  77,465  ושווי מזומªים מזומªים

 1,035  632 3 חייבים ויתרות חובה
  78,097  97,400 

    השקעות פיªªסיות
 *ª 4 765,192  827,282כסי חוב סחירים

 ª 5 31,542  50,186כסי חוב שאיªם סחירים
 364,365  302,915 6  מªיות

  *583,709  634,344  7  השקעות אחרות
 1,825,542  1,733,993  סך כל השקעות פיªªסיות

    
 588  552 8 קבוע רכוש

    
 1,923,530  1,812,642  סיםªכהך כל ס
     

 1,621  1,630 9 ויתרות זכות זכאים
        

 1,921,909  1,811,012  זכויות העמיתים
  
  
                                                            זכויות העמיתים ההתחייבויות ו לכך ס

  
  

1,812,642  

   

  
  

1,923,530  

   
    

  
  מחדש סווג *

 
  
  

  
  
  
  
  
  
  

  
 2021 במרס 25 תאריך אישור הדוחות הכספיים:

  
  
  
  

  ספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.הבאורים המצורפים לדוחות הכ
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  (המשך) דוחות על המצב הכספי לפי מסלולים
 
  
  
  2020בדצמבר  31 יוםל   

  מסלול לבªי    
50-60  

 60מסלול לבªי 
  ומעלה

 50מסלול לבªי 
  ומטה

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  באור 
  

     רכוש שוטף
 855 2,818 73,792  ושווי מזומªים מזומªים
 2 26 604  יתרות חובהחייבים ו

  74,396 2,844 857 
     

     השקעות פיªªסיות
 ª 4 646,740 117,055 1,397כסי חוב סחירים

 ª 5 31,517 - 25כסי חוב שאיªם סחירים
 2,312 11,591 289,012 6   מªיות

 4,322  12,464  617,558  7  השקעות אחרות
  8,056  141,110 1,584,827  סך כל השקעות פיªªסיות

          
 - - 552 8 קבוע רכוש

     
 ª  1,659,775 143,954 8,913כסיםך כל הס
       
          

 1 11 1,618  ויתרות זכות זכאים
         

 8,912 143,943 1,658,157  זכויות העמיתים
         
 8,913 143,954 1,659,775  זכויות העמיתים ההתחייבויות ו לכך ס

  
  
  
  
  
  

 
  הבאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.
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  דוחות על המצב הכספי לפי מסלולים (המשך)
 
  
  2019בדצמבר  31 יוםל   

  מסלול לבªי    
50-60  

 60מסלול לבªי 
  ומעלה

 50מסלול לבªי 
  ומטה

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  באור 
  
  

     רכוש שוטף
 ª  89,509 6,377 479יםושווי מזומ מזומªים

 3 20 1,012  חייבים ויתרות חובה
  90,521 6,397 482 
     

     השקעות פיªªסיות
 ª 4 730,498* 96,508 276כסי חוב סחירים

 ª 5 50,160 - 26כסי חוב שאיªם סחירים
 2,749 7,255 354,361 6   מªיות

 4,126  4,961  *574,622  7  השקעות אחרות
  7,177  108,724 1,709,641  ת פיªªסיותסך כל השקעו

          
 - - 588 8 קבוע רכוש

     
 ª  1,800,750 115,121 7,659כסיםך כל הס
       
          

 - 8 1,613  ויתרות זכות זכאים
          

 7,659 115,113 1,799,137  זכויות העמיתים
         
 7,659 115,121 1,800,750  זכויות העמיתים ההתחייבויות ו לכך ס

  
  
  
  סווג מחדש *
  
  

 
  הבאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.
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  דוחות הכªסות והוצאות מאוחד
 
  
  
  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום    

   2020  2019  2018  

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  באור 
  

     (הפסדים) הכªסות
         

 2,928 )1,895( )2,226(  *ווי מזומªיםוש ממזומªים
     
     השקעות:מ
 **)5,194( **52,477 )2,996(  מªכסי חוב סחירים 
 1,679 760 )865(  מªכסי חוב שאיªם סחירים 
 )6,491( 68,825 7,344   מªיותמ 
  **)3,730(  **75,266  72,038   מהשקעות אחרות 

 )13,736( 197,328 75,521  סך כל ההכªסות מהשקעות
     

 53 232 176 10 אחרות  הכªסות
     

 )10,755( 195,665 73,471  (הפסדים)כל ההכªסות  סך
     
      

     הוצאות
 ª 11 7,210 7,224 7,457יהול דמי

 5,398 4,954 4,532 12 הוצאות ישירות
 375 234 275  פחת

 1,287 1,233 1,032 15 מיסיםהוצאות 
  

 הוצאותכל ה סך
   

13,049 
  

13,645 
  

14,517 

  
  לתקופה(הפסדים)  הכªסותעודף 

   
60,422 

  
182,020 

  
)25,272( 

  
  כולל מט"ח   *
  
  סווג מחדש **

 
  הבאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.
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  דוחות הכªסות והוצאות לפי מסלולים (המשך)
 
  
  
  2020בדצמבר  31מה ביום לשªה שהסתיי   

  מסלול לבªי    
50-60  

 60מסלול לבªי 
  ומעלה

 50מסלול לבªי 
  ומטה

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  באור 

     (הפסדים) הכªסות
         

  )14( )131( )2,081(  *ושווי מזומªים ממזומªים
     
      השקעות:מ
  29 303 )3,328(  מªכסי חוב סחירים 
  1 - )866(  יªם סחיריםמªכסי חוב שא 
  107 1,249 5,988   מªיותמ 
  596  2,383  69,059   מהשקעות אחרות 

  733 3,935 70,853  סך כל ההכªסות מהשקעות
         

  - - 176  הכªסות אחרות
     

 719 3,804 68,948   כל ההכªסות סך
     

     הוצאות
  ª 11 6,619 560 31יהול דמי

  7 60 4,465 12 הוצאות ישירות
  - - 275  פחת

  12 34 986   מיסיםהוצאות  
  50 654 12,345  כל ההוצאות סך

  
 לתקופה הכªסותעודף 

   
56,603 

  
3,150 

  
669 

  
  
  
  
  
  כולל מט"ח *
  
  
  
  
  
  
  

  הבאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.
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  דוחות הכªסות והוצאות לפי מסלולים (המשך)
  
  2019בדצמבר  31לשªה שהסתיימה ביום    

  מסלול לבªי    
50-60  

 60מסלול לבªי 
  ומעלה

 50מסלול לבªי 
  ומטה

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  באור 
  

     (הפסדים) הכªסות
         

  1 )27( )1,869(  *ושווי מזומªים ממזומªים
     
     השקעות:מ
  40 5,726 **46,711  מªכסי חוב סחירים 
  3 - 757  מªכסי חוב שאיªם סחירים 
  442 1,808 66,575   מªיותמ 
  696  655  **73,915   מהשקעות אחרות 

  1,181 8,189 187,958  סך כל ההכªסות מהשקעות
        

  - - 232  הכªסות אחרות
     

 1,182 8,162 186,321     כל ההכªסות סך
     

     הוצאות
  ª 11 6,779 421 24יהול דמי

  10 36 4,908 12 הוצאות ישירות
  - - 234  פחת

  12 22 1,199  מיסים
  46 479 13,120  כל ההוצאות סך

     
  1,136 7,683 173,201   לתקופה  הכªסותעודף 

  
  
  כולל מט"ח *

 
 סווג מחדש **

 
  הבאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.

  



  ות גמל בע"מהאווירית לªיהול קופאגודה שיתופית של עובדי התעשייה 
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  חות הכªסות והוצאות לפי מסלולים (המשך)דו
 
  
  
  2018בדצמבר  31לשªה שהסתיימה ביום    

  לבªי  מסלול   
50-60  

 60לבªי  מסלול
  ומעלה

 50לבªי  מסלול
  ומטה

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  באור 
  

      (הפסדים) הכªסות
         

  2 )33( 2,959   *ושווי מזומªים ממזומªים
     
     השקעות:מ
  11 )802( **)4,403(  מªכסי חוב סחירים 
  - - 1,679  מªכסי חוב שאיªם סחירים 
  )12( )110( )6,369(   מªיותמ 
  )253(  )71(  **)3,406(   מהשקעות אחרות 

  )254( )983( )12,499(  סך כל ההכªסות מהשקעות
        

  - - 53  אחרות הכªסות
     

 )252( )1,016( )9,487(    פסדיםכל הה סך
     

     הוצאות
  ª 11 7,029 407 21יהול דמי

  12 48 5,338 12 הוצאות ישירות
  - - 375  פחת

  13 21 1,253  מיסים
  46 476 13,995  כל ההוצאות סך

     
  )298( )1,492( )23,482(   לתקופה פסדיםהעודף 

  
  
  כולל מט"ח   *
  

  ** סווג מחדש
 

  הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.המצורפים לדוחות הבאורים 
  



  ות גמל בע"מהאווירית לªיהול קופאגודה שיתופית של עובדי התעשייה 
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  דוחות על השיªויים בזכויות העמיתים מאוחד
 
  
  
  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום    

   2020  2019  2018  

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
  

 2,235,914  1,958,561 1,921,909  השªהביªואר של  1ליום העמיתים  זכויות
     
 80,648  71,165 50,256  ים מדמי גמוליםתקבול  
      
 )89,560(  )89,684(  )88,376(   תשלומים לעמיתים  
     

     העברות צבירה לקופה
  16,940  8,725  9,344  עברות מקופות גמלה
  7,178  5,788  49,324  עברות ביו מסלוליםה
  58,668  14,513  24,118  
     

         העברות צבירה מהקופה
  -  -  )528(   עברות לחברות ביטוחה

  )1,202(  )2,079(  )1,852(   העברות לקרªות פªסיה חדשות
  )258,907(  )206,799(  )139,803(  עברות לקופות גמלה
  )7,178(  )5,788(  )49,324(  עברות בין מסלוליםה
  )191,507(  )214,666(  )267,287(  
          

 )ª  )132,839( )200,153(  )243,169טו ,צבירההעברות 
      

   לתקופה (הפסדים) הכªסותעודף 
 מועבר מדוח הכªסות והוצאות

   
60,422 

  
182,020  

  
)25,272( 

         
  1,958,561  1,921,909 1,811,012  של השªהבדצמבר  31ליום  זכויות העמיתים

  
 

  הבאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.
  



  ות גמל בע"מהאווירית לªיהול קופאגודה שיתופית של עובדי התעשייה 
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  דוחות על השיªויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים (המשך)
 
  
  2020בדצמבר  31לשªה שהסתיימה ביום    

  מסלול לבªי   
50-60  

 60מסלול לבªי 
  ומעלה

 50מסלול לבªי 
  ומטה

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
       
  

  7,659 115,113 1,799,137  ביªואר של השªה 1ליום העמיתים  זכויות
          
    44,793    תקבולים מדמי גמולים  

 

4,653    
 

810  
 

       
    )74,703(    תשלומים לעמיתים  

 

)13,579(    
 

)454(  
 

        
        העברות צבירה לקופה

  522 3,375  5,447  עברות מקופות גמלה
  402  43,224  5,698  עברות בין מסלוליםה
  11,145  46,599  924  
       

         ירה מהקופההעברות צב
  -  -  )528(   העברות לחברות ביטוח

  -  -  )1,852(   העברות לקרªות פªסיה חדשות
  )298( )6,287(  )133,218(  לקופות גמלעברות ה
  )398( )5,706(  )43,220(  עברות בין מסלוליםה
  )178,818(  )11,993( )696(  
          

  ª  )167,673( 34,606 228טו ,צבירההעברות 
     

  669 3,150 56,603  מועבר מדוח הכªסות והוצאות לתקופהעודף הכªסות 
         

  8,912  143,943  1,658,157   של השªהבדצמבר  31ליום  זכויות העמיתים
         

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  הבאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



  ות גמל בע"מהאווירית לªיהול קופאגודה שיתופית של עובדי התעשייה 
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  (המשך)לפי מסלולים  דוחות על השיªויים בזכויות העמיתים
  
  
  
  2019בדצמבר  31לשªה שהסתיימה ביום    

  מסלול לבªי   
50-60  

 60מסלול לבªי 
  ומעלה

 50מסלול לבªי 
  ומטה

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
       
  

 
  5,855 109,923 1,842,783   ביªואר של השªה 1ליום העמיתים  זכויות

          
    58,943    תקבולים מדמי גמולים  

 

10,579    
 

1,643  
 

       
    )83,339(    תשלומים לעמיתים  

 

)5,476(    
 

)869(  
 

        
        העברות צבירה לקופה

  66 1,139  7,520  עברות מקופות גמלה
  160  5,014  614  עברות בין מסלוליםה
  8,134  6,153  226  
       

         העברות צבירה מהקופה
  )33(  )11(  )2,035(   דשותפªסיה חהעברות לקרªות 

  )258( )13,165(  )193,376(  עברות לקופות גמלה
  )41( )573(  )5,174(  עברות בין מסלוליםה
  )200,585(  )13,749( )332(  
          

  )ª  )192,451( )7,596( )106טו ,צבירההעברות 
     

  1,136 7,683 173,201  מועבר מדוח הכªסות והוצאות לתקופההכªסות עודף  
         

  7,659  115,113  1,799,137               של השªהבדצמבר  31ליום  זכויות העמיתים
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  הבאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.
  



  ות גמל בע"מהאווירית לªיהול קופאגודה שיתופית של עובדי התעשייה 
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  דוחות על השיªויים בזכויות העמיתים לפי מסלולים (המשך)
 
  
  
  2018בדצמבר  31ביום  הלשªה שהסתיימ   

  לבªי מסלול   
50-60  

 60לבªי  מסלול
  ומעלה

 50לבªי  מסלול
  ומטה

 ₪אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   
  
  

  5,755 116,580 2,113,579   ביªואר של השªה 1ליום העמיתים  זכויות
          
    74,308    תקבולים מדמי גמולים  

 

5,848    
 

492  
 

       
    )84,560(    תיםתשלומים לעמי  

 

)4,952(    
 

)48(  
 

        
        העברות צבירה לקופה

  - 3  16,937  עברות מקופות גמלה
  469  4,420  2,289  עברות בין מסלוליםה
  19,226  4,423  469  
       

         העברות צבירה מהקופה
  -  )164(  )1,038(   העברות לקרªות פªסיה חדשות

  )281( )8,236(  )250,390(  עברות לקופות גמלה
  )234( )2,084(  )4,860(  עברות בין מסלוליםה
  )256,288(  )10,484( )515(  
          

  )ª  )237,062( )6,061( )46טו ,צבירההעברות 
     

  )298( )1,492( )23,482(  מועבר מדוח הכªסות והוצאות לתקופה פסדיםהעודף 
         

  5,855 109,923 1,842,783   ההשªשל בדצמבר  31ליום  זכויות העמיתים

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  הבאורים המצורפים לדוחות הכספיים מהווים חלק בלתי ªפרד מהם.



  ות גמל בע"מהאווירית לªיהול קופאגודה שיתופית של עובדי התעשייה 
  

 

15  
 

  כללי - 1 באור
  

 האגודה השיתופית של עובדי התעשייה האווירית לªיהול קופות גמל בע"מ היªה קופת       .א
     .מספר תוכªיות גמלמªהלת הלחסכון  גמל         

  
  
תוכªית וכן ל המªוהלות כוללות תוכªית לחסכון תגמולים לשכירים ועצמאיים הגמ תוכªיות  .ב

  לחסכון אישי לפיצויים. 
  
 היªם:בהתאם לתקªון הקופה עמיתי הקופה   .ג

 עובדי התעשייה האווירית או עובדי התעשייה האווירית לשעבר.  •
 .פההעמית בקובן זוג או ילד של עובד התעשייה האווירית   •
 הªים או מוטבים או מקצתם של עמית שªפטר.ם, ªיורשי  •

 
על פי תªאי התוכªיות, ובמגבלות הקבועות בחוק לגבי שחרור כספי פיצויים ותגמולים, זכאי   .ד

לשארים זכות זו מוקªית  ,העמית לקבל את הסכומים שªצברו לזכותו. במקרה של פטירה
  .ןהעªייאו לªהªים האחרים לפי 

  
  
  השקעה מסלולי    .ה

, שעªייªו מסלולי השקעה בקופות גמל, קובע כי גוף מוסדי יªהל בכל 2015-9-7 מוªהחוזר מ  
  פרט למסלולי השקעה מתמחים, מסלולי השקעה המותאמים לגיל  קופת גמל בªיהולו, 

    העמיתים.
למסלול הוסב המסלול הכללי  .גיל יהוקמו באגודה מסלולים תלוי 2016ביªואר  1ביום     

 .50-60לבªי 
   60המסלולים אג"ח ומªיות למסלולים תלויי גיל (מסלול לבªי  , מוזגו2016ביוªי  1ביום   

  ומטה בהתאמה). 50בªי לומעלה ומסלול         
  
    מדיªיות השקעה      .ו

השקעות הקופה מבוצעות על פי מדיªיות ההשקעות הכוללת שªקבעת על ידי הדירקטוריון,      
    הממוªה על שוק ההון, ביטוח וחסכון. ותבאגודה ובהתאם להוראוועדת ההשקעות 

 
  

 :כספיים אלה בדוחות - הגדרות  .ז
  

אגודה שיתופית של עובדי התעשייה האווירית לªיהול קופות   -    האגודה
    .גמל בע"מ

  קופת התגמולים של עובדי התעשיה האווירית.  -      הקופה
 –התשס"ה גמל) פיªªסיים (קופות  ירותיםהפיקוח על ש חוק  -  הפיקוח       חוק

  והתקªות שהותקªו מכוחו. 2005
מס הכªסה (כללים לאישור ולªיהול קופות גמל),  תקªות  -  מס הכªסה תקªות

  .1964התשכ"ד 
  רשות שוק ההון ביטוח וחסכון.    -  שוק ההון רשות

  על שוק ההון ביטוח וחסכון. הממוªה  -    הממוªה
 שבון בישראל,כת רואי חכמשמעותם בגילויי דעת של לש  -    צדדים קשורים

שירותים פיªªסיים ובתקªות הפיקוח על הכªסה מס  בתקªות
 השקעה החלים על גופים מוסדיים), (קופות גמל) כללי

  .2012-התשע"ב
 כהגדרתם בתקªות ªיירות ערך (דוחות כספיים שªתיים),   -    בעלי עªיין

  .2010 התש"ע
 המרכזית המחירים לצרכן כפי שמפרסמת הלשכה  מדד  -      מדד

  טטיסטיקה.לס
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  עיקרי המדיªיות החשבוªאית - 2 באור
  

  עיקרי המדיªיות החשבוªאית  א.
  

על בהתאם לכללי חשבוªאות מקובלים, בהתאם לחוק הפיקוח ערוכים הדוחות הכספיים   .1
ובהתאם להוראות הגילוי והדיווח שªקבעו  2005-שירותים פיªªסיים (קופות גמל), תשס"ה

  ההון ביטוח וחיסכון.וªה על שוק הממ על ידי
  שקלים חדשים ªומיªליים.אלפי הדיווח הכספי בדוחות אלו הוא ב  . 2
  להלן. 4 , למעט האמור בסעיףרלפי בסיס מצטב שיטת הדיווח בדוחות הכספיים ככלל היא  .3
של מהקופה ªכללים במסגרת החשבוªות  ותשלומים והעברות ופהתקבולים והעברות לק  .4

ייתם או עם פירעוªם בהתאמה, לפיכך לא יירשם במסגרת המאזן מיתים עם גבזכויות הע
   וטרם שולם.  או הדוח על השיªויים בזכויות העמיתים חוב שªצבר בגין סעיף זה

  
 

  בסיס הערכת הªכסים  ב. 
  
  כללי  .1
  

הוגן של ªכסי חוב שאיªם סחירים ªקבעים באמצעות היוון תזרימי המזומªים ההשווי   .א
ההיוון מתבססים על חלוקת השוק הסחיר לעשירוªים בהתאם  יªם. שיעוריהצפויים בג

לתשואה לפדיון של ªכסי החוב וקביעת המיקום של הªכס הלא סחיר באותם עשירוªים 
אות/הªפקות בשוק הלא סחיר. וזאת בהתאם לפרמיית הסיכון הªגזרת ממחירי עסק

מרווח הוגן,  על ידי חברתציטוטי המחירים ושיעורי הריבית ששימשו להיוון ªקבעים 
חברה המספקת ציטוטי מחירים ושערי ריבית לגופים מוסדיים לשערוך ªכסי חוב לא 

    סחירים.
 

לפיכך, התשואה  2020בדצמבר  31היªו  2020יום העסקים האחרון בישראל לשªת   .ב
 . 2020בדצמבר  31פה לחשבוªות העמיתים היªה התשואה שחושבה ביום שªזק

  
 

  : להלן כמפורט ªכללו  2019-ו 2020 ,בדצמבר 31 השקעות ליום  .2
  

  :שווי מזומªים  א. 
כשווי מזומªים ªחשבות השקעות שªזילותן גבוהה הכוללות, בין היתר, פקדוªות 

מימושם בעת ההשקעה בהם לא לזמן קצר שהופקדו בבªק והתקופה עד למועד 
  עלתה על שלושה חודשים ואשר איªם מוגבלים בשעבוד.

  
  :םת ערך סחיריªיירו    ב.
  

העסקים בבורסה ליום  השער שפורסםלפי  -  בארץ ªיירות ערך סחירים
   האחרון למועד הדיווח.

  
 העסקים ביום ,הערך לªייר שªקבע שערה לפי  -  "לבחו סחירים ערך ªיירות

 בבורסהבישראל לתאריך הדיווח,  האחרון
 שערי ולפי ªסחר הוא בו מוסדר בשוק או"ל בחו

ם האחרון יום העסקיל היציגים החליפין
  .הדיווח תאריךב

  
   להשקעות קרªות

 ביום הערך, לªייר שªקבע הפדיון שער לפי  -    בªאמªות משותפות
בישראל לתאריך הדיווח,  האחרון העסקים

  .מוסדר בו הוא ªסחרבבורסה או בשוק 
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  עיקרי המדיªיות החשבוªאית - 2 באור
 

  (המשך) בסיס הערכת הªכסים  ב. 
  

  : (המשך)להלן כמפורט ªכללו  2019-ו 2020, רבדצמב 31ום השקעות לי  .2
 
  :ªיירות ערך בלתי סחירים  . ג
  

בהתאם למודל השערוך שªקבע ע"י   -    קוªצרªיותאגרות חוב 
  במכרז.החברה הזוכה 

בהתאם להחלטת ועדת השקעות כאשר 
ישªן איªדיקציות לכך ששווי הªייר חורג 
משמעותית מהשווי המתקבל לפי אחת 

ו שלא ªיתן להעריכו לופות לעיל אמהח
  באמצעות אחת מהחלופות לעיל.

  
 של או הקרן של לדיווחים בהתאם  -   השקעהוקרªות  הון סיכון קרªות

 אחת מתקבליםה, מוכר פיªªסי מוסד
  .לפחות לשªה

  
  אם להערכת מומחה והחלטת ועדת      -            מªיות 

  השקעות.                                                                         
  

  .לפי מודל בלק אªד שולס          -            כתבי אופציה
  

הוערכו ע"פ שווי הוגן בהתאם למודל   -    אופציות שאיªן סחירות
או בהתאם לציטוט  בלק ושולס

  . שהתקבל מהמªפיק, לפי הªמוך
  

 ªכללים ע"פ שוויה ההוגן של כל עסקה,  -    חוזים עתידיים לא סחירים
אשר מוצגת כהפרש בין השווי המהוון 
של הªכס העתידי בקיזוז ההתחייבות 

  עסקה. העתידית בגין ה
 

ידי -בהתאם למודל השערוך שªקבע על     -           פיקדוªות 
  החברה הזוכה במכרז.

  
בהתאם לציטוט מהמוסד הפיªªסי   -         ªיירות ערך מורכבים 

  הªכס. האורז או ממªפיק
  

  שהמסחר  יםªיירות ערך סחיר
  לפי קביעת ועדת ההשקעות.  -            בהם הופסק

  
תקבל עד דיבידªד שהוכרז וטרם ה  -                        דיבידªד לקבל 

  לתאריך הדיווח.
  

ריבית והפרשי הצמדה של אגרות חוב   -         ריבית לקבל
וטרם עבר  EX-סחירות לאחר יום ה

  יום התשלום עד לתאריך הדיווח.  
  

  ªכללות לפי המדד שפורסם לאחרוªה   -         צמודות למדד יתרות ה
  לפªי תאריך הדיווח.                                                                      

  
  יתרות הªקובות במטבע חוץ 

  לפי השער היציג הידוע לתאריך   -        וץאו צמודות לשער מטבע ח
  הדיווח.                                                                    

  
  
  

  בהתאם למודל השערוך שªקבע ע"י החברה     -               הלוואות לעמיתים   
  הזוכה במכרז.                                                               
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  עיקרי המדיªיות החשבוªאית - 2 באור
 

  (המשך) תחייבויותªכסים וההערכת   ב. 
  

  : (המשך)להלן כמפורט ªכללו  2019-ו 2020, בדצמבר 31השקעות ליום   .2
  
   רכוש קבוע  .ד
  

פריטי הרכוש הקבוע מוצגים לפי העלות בתוספת עלויות רכישה ישירות, בªיכוי פחת 
הפחת מחושב בשיעורים שªתיים  שªצבר ובªיכוי הפסדים מירידת ערך שªצברו.

:הקו הישר לאורך תקופת החיים השימושיים בªכס, כדלקמן טתשי שווים על בסיס
    

 
 % 

 6-15 משרדיריהוט וציוד 
 33 וציוד היקפימחשבים 

  

   התחייבות לחופשה    .ה
  

אישי. בגין עובדים שאיªם  ההפרשה לחופשה היªה עבור עובדים החתומים על חוזה
צאות השכר בחוזה אישי, משולמת הזכאות לחופשה באופן שוטף באמצעות הו

  לתעשייה האווירית.
  

  ד מעבידהפרשה לסיום יחסי עוב  .ו
  

התחייבות הקופה לתשלומי פיצויים בגין עובדי הקופה המועסקים באמצעות חוזה 
פיטורין, דהייªו ההתחייבות האמורה מכוסה לחוק פיצויי  14אישי היªה לפי סעיף 

. בגין עובדים ות לפיצוייםרעל ידי הפקדות שוטפות בתוכªיות הפקדה מוגד
ה באופן שוטף. אי לכך, לקופה אין הקופ מחויבתמושאלים מהתעשייה האווירית, 

  צורך ברישום הפרשה לסיום יחסי עובד מעביד.
  

   שימוש באומדªים  .ז
  

הכספיים בהתאם לכללי חשבוªאות מקובלים ªדרשת ההªהלה בעריכת הדוחות 
מדווחים של הªכסים המשפיעים על הªתוªים ה להשתמש באומדªים ובהערכות

. התוצאות בפועל הוצאות בתקופת הדיווחוההתחייבויות וכן על ªתוªי הכªסות ו
  אלה. עשויות להיות שוªות מאומדªים

  

  :השיªוי במדדים ªבחרים (באחוזים) שיעורי  .ח
  

  בדצמבר 31לשªה שªסתיימה ביום   

  2020 2019 2018 

  
 פי מדד ידוע)שיעור העליה (הירידה) במדד המחירים לצרכן (ל

  
)0.60( 

  
0.30 

  
1.20 

    
 8.10 )7.79(  )6.97( הירידה) בשער החליפין של הדולר של ארה"ב ביחס לשקלשיעור העליה (
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  חייבים ויתרות חובה (מאוחד) - 3 באור
  

  בדצמבר31  בדצמבר  31     
     2020  2019  

  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח     

 919 573 לקבלודיבידªד  ריבית    
  42  7  מיסים לקבל    
 74 51 הוצאות מראש    
  -  1  אחרים    
          
  1,035  632  ך הכל חייבים ויתרות חובהס    

          
  
  
  

   יםחוב סחיר ªכסי - 4 באור
  
  :מאוחד הרכב  .א
  

  בדצמבר31  בדצמבר  31   
   2020  2019  

  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   

 455,671 479,465 חוב ממשלתיות איגרות
      ªצרªיותקו חוב איגרות

 371,611 285,727 שאיªן ªיתªות להמרה
    
 827,282 765,192  יםסחיר ªכסי חוב הכל ךס

  
  :לפי מסלולים הרכב  .ב

  
  2019בדצמבר  31ליום   2020בדצמבר  31ליום 

מסלול לבªי   מסלול לבªי
60  

מסלול לבªי 
50  

מסלול 
  לבªי

מסלול לבªי   60מסלול לבªי 
50  

  ומטה  ומעלה  50-60  ומטה  ומעלה  50-60
  אלפי ש"ח  י ש"חאלפ  אלפי ש"ח  ₪אלפי   אלפי ש"ח  אלפי ש"ח

 
  -  72,719  382,952  474 82,141 396,850  חוב ממשלתיות איגרות
       קוªצרªיות חוב איגרות

  276  23,789  347,546  923 34,914 249,890 שאיªן ªיתªות להמרה
       

  276  96,508  730,498  1,397 117,055 646,740 יםסחיר ªכסי חוב הכל סך
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  )מאוחדים (סחיר איªםש חוב ªכסי - 5 באור
  

  הרכב  .א
  

  בדצמבר31  בדצמבר  31   
   2020  2019  

  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח   

     חוב קוªצרªיות איגרות
  ª     26,721  50,059יתªות להמרהשאיªן 

  -  4,821  ראה א' -הלוואות לעמיתים
  127  -  ראה ב' -הלוואות לאחרים

      
  50,186  31,542  יםסחיר ªכסי חוב שאיªם הכל סך

  
ªכון .  50-60החלה הקופה לתת הלוואות לעמיתיה ממסלול  2020החל מªובמבר   .א

. ההלוואות ªיתªות עד בלבד 50-60לתקופת הדוח, ההלוואות ªיתªו ממסלול 
  לתקופה של שבע שªים 

   0.5%בריבית פריים מיªוס           
  

.2017ובו בשªת לוואה שªיתªה בעבר אשר כªגדה ªרשם שעבוד אשר מומש ברמתייחס לה  ב.
    

    ªיפרעה ההלוואה במלואה. בשªת הדוח
  

      
  מªיות - 6 ורבא

  
  מאוחד הרכב  א.

  
  בדצמבר31  בדצמבר  31 
 2020  2019  

  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 

 362,657 301,740 סחירות מªיות
 1,708 1,175  לא סחירות מªיות

      
 364,365 302,915 ל מªיות וכה סך

 
 לפי מסלולים הרכב  ב.

  
  2019בדצמבר  31ליום   2020בדצמבר  31ליום   

מסלול לבªי   מסלול לבªי  
60  

מסלול לבªי 
50  

מסלול לבªי   מסלול לבªי
60  

מסלול לבªי 
50  

  ומטה  ומעלה  50-60  ומטה  ומעלה  50-60  

  ש"ח אלפי  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ₪אלפי   

  
  מªיות סחירות

  
287,837  

  
11,591  

  
2,312  

  
352,653  

  
7,255  

  
2,749  

 - - 1,708 - - 1,175 מªיות לא סחירות
             

 2,749 7,255 354,361 2,312 11,591 289,012 מªיות לוהכ סך
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  השקעות אחרות - 7 באור
  

  מאוחד הרכב  א.
  

  בדצמבר31  בדצמבר  31 
 2020  2019  

  אלפי ש"ח  פי ש"חאל 

      השקעות אחרות סחירות
  295,664  356,818  סל קרªות
  ª  21,885  49,353אמªות קרªות
 86 75 אופציות כתבי

  9,921  9,906  מוצרים מובªים
  538  -  אופצית

 388,684 355,562 
   

   השקעות אחרות שאיªן סחירות
 225,711 235,684 השקעה קרªות

  63  194  כתבי אופציה
 2,373 9,782 כשירים ªגזריםמ

 245,660 228,147 
   

 583,709 634,344 השקעות אחרות לוהכ סך

  
  
  

  לפי מסלולים הרכב  ב.
  

  2019בדצמבר  31ליום   2020בדצמבר  31ליום   

מסלול לבªי   מסלול לבªי  
60  

מסלול לבªי 
50  

מסלול לבªי   מסלול לבªי
60  

מסלול לבªי 
50  

  ומטה  ומעלה  50-60  ומטה  ומעלה  50-60  

  אלפי ש"ח  פי ש"חאל  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ש"חאלפי   

              השקעות אחרות סחירות
  4,124  4,961  286,579  4,269  12,320  340,229  סל קרªות
  -  -  ª  21,885  -  -  49,353אמªות קרªות
 - - 86 - - 75 האופצי כתבי

  -  -  9,921 - -  9,906  מוצרים מובªים
  -  -  538 - -  -  אופציות

 372,095 12,320 4,269 346,477 4,961 4,124 
             

             השקעות אחרות שאיªן סחירות
 - - 225,711 - - 235,684 השקעה קרªות

  -  -  63 - -  194  כתבי אופציה
 2 - 2,371 53 144 9,585 מכשירים ªגזרים

 245,463 144 53 228,145 - 2 
              

 4,126 4,961 574,662 4,322 12,464 617,558 ותהשקעות אחר לוהכ סך
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  (המשך) השקעות אחרות - 7 באור
  
  :מכשירים ªגזרים   ג.

  
להלן סכום החשיפה ªטו לªכס הבסיס, המוצג במוªחי דלתא של העסקאות במכשירים ªגזרים 

  :הדוחות הכספייםשªעשו לתאריך 
  

  מאוחד הרכב
  

  בדצמבר31  בדצמבר  31  
  2020  2019  

  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

  )21,997( -  מªיות
  )300,698( )309,162(  מטבע זר

  )309,162( )322,695( 
  

    
 לפי מסלולים הרכב

  
 2019בדצמבר  31ליום  2020בדצמבר  31ליום  
  50מסלול לבªי   מסלול לבªי  50לבªי מסלול    60מסלול לבªי   מסלול לבªי 

  טהומ   50-60  ומטה  ומעלה   50-60 

           

  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח 

  -  )21,997( -  - -  מªיות
  )2,334(  )298,364( )1,943( )2,668( )304,551(  מטבע זר

 )304,551( )2,668( )1,943( )320,361( )2,334( 
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  (מאוחד) רכוש קבוע -8 באור
  

  ד.בלב  50-60למסלול לבªי  מיוחסקבוע הרכוש ה  א.
  

  הרכב:  ב.
  

 2020בדצמבר  31ליום  
 סה"כ רהוט וציוד ציוד ומחשבים בªייªים* 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ש"חאלפי  

     
     עלות
 3,153 319 2,088 746 לתחילת השªה יתרה

  239 - 239 - במשך השªה תוספות
          

 3,392 319 2,327 746  2020 בדצמבר 31ליום  יתרה

     
     שªצבר פחת
 ª 569 1,700 296 2,565צבר לתחילת השªה פחת

 275 6 224 45  במשך השªה תוספות
          

 2,840 302 1,924 614 2020בדצמבר  31ליום  יתרה
          

 552 17 403 132 2020 בדצמבר 31מופחתת ליום  עלות
  
  

 2019בדצמבר  31ליום  
 כסה" רהוט וציוד ציוד ומחשבים בªייªים* 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח ש"חאלפי  

     
     עלות

 2,839 321 1,772 746 לתחילת השªה תרהי
 )2( )2(   -  גריעות בגין שªים קודמות

  316 - 316 - במשך השªה תוספות
          

 3,153 319 2,088 746 2019 בדצמבר 31ליום  יתרה

     
     שªצבר פחת
 ª 524 1,520 288 2,332צבר לתחילת השªה פחת

 )1( )1( -  -  גריעות בגין שªים קודמות
 234 9 180 45  במשך השªה וספותת
          

 2,565 296 1,700 569 2019בדצמבר  31ליום  יתרה
          

 588 23 388 177 2019 בדצמבר 31מופחתת ליום  עלות
  
ה ישל התעשי ירית לתקופת החכירהואוהיה יתעשהממוחכר המשרדים של הקופה  מבªה  *

 427בעלות של  2006טרומי בשªת  כמו כן ªרכש מבªהירית ממיªהל מקרקעי ישראל. והאו
  אלפי ש"ח. 
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    (מאוחד) זכאים ויתרות זכות - 9 באור
  

  הרכב
  

  בדצמבר31  בדצמבר  31  
  2020  2019  

  אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  

 247 138 מס מעמיתים  ªיכוי
 567 543 )1( תאווירי תעשיה

 385 432  שה לחופשההפר
 422 517 לשלם הוצאות

     
 1,630 1,621 

  

  
  

  .כולל שכר דצמבר אשר שולם לאחר תאריך המאזן  )1(
  
  
  
  
  
   (מאוחד) ªטו ,הכªסות אחרות - 10 אורב
  

  הרכב
  

  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום   

  2020  2019  2018  

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  
  ª  145  232  37י"ע פיצוי בגין

  16  -  31  אחרות
        
  176  232  53  
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  ªיהולדמי  - 11 באור
  

  הרכב מאוחד  א.
  

  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום   

  2020  2019  2018  

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  
  4,392  4,447  4,515  וªלוות* שכר

  896  728  679  מקצועיים רותיםיש
  385  394  328  קשוריםצדדים  –לדירקטורים וחברי ועדות  גמול

  717  654  638  השקעותדמי ªיהול תיק 
  654  623  695 ומחשוב ןמיכו

  232  195  177 משרד כיוצר אחזקה
  86  77  29 עובדים וספרות מקצועית הכשרת

  95  106  149 טוחיםיב
        

  7,457  7,224  7,210 סה"כ הוצאות דמי ªיהול 
        

  
שירות, הן עבור שייה האווירית המשמשת כלשכת התע משולם באמצעותעובדי הקופה  שכר  *

מחויבת . הקופה באמצעות חוזה אישי והן עבור העובדים המושאלים העובדים המועסקים
  )).ו(2בכל עלויות השכר כולל ªלוות על פי הודעות חיוב חודשיות (ראה גם באור 

  
 לפי מסלולי השקעה הרכב  ב.

  
  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום   

  2020  2019  2018  

 אלפי ש"ח ש"חאלפי   אלפי ש"ח  
  7,029  6,779  6,619 50-60לבªי מסלול 
  407  421  560 ומעלה 60לבªי  מסלול
  21  24  31  ומטה 50לבªי מסלול 

        
  7,457  7,224  7,210  סה"כ הוצאות דמי ªיהול

  
  שיעור דמי ªיהול מעמיתים  ג.

  
  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום   

  2020  2019  2018  

        :ªכסיםדמי ªיהול מסך 
        שיעור דמי ªיהול שהקופה

 2.00  2.00  2.00  ית לגבות על פי הוראות הדיןרשא
  0.36  0.37  0.41  שיעור דמי ªיהול הממוצע שגבתה הקופה בפועל
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   הוצאות ישירות - 12 באור
  

  מאוחד:
  

  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום   

  2020  2019  2018  2020  2019  2018  

הממוצעים שיעור מתוך סך הªכסים         

  לתקופה

    אלפי ש"ח  ש"חאלפי   ש"חאלפי   

  0.03  0.02  0.03  567  431  450 ערך קªיה ומכירה של ªיירות עמלות
  -  -  -  33  -  -  של ªיירות ערך דמי שמירה עמלות

  -  -  -  49  2  78  הוצאות בגין השקעות לא סחירות
             עמלות ªיהול חיצוªי:

  0.18  0.19  0.18  3,744  3,610  3,269  עה בקרªות השקעהבגין השק
  0.04  0.04  0.04  911  826  757  עה בªכסים מחוץ לישראלבגין השק

              בגין השקעה בªכסים בישראל
  -  -  -  28  31  )79(  סל  באמצעות תעודות

 0.01 - -  66  54  57  אחרותבªקאיות  עמלות
             
  
  
  

 

4,532  4,954  5,398        

  
  י מסלולי השקעה:פל הרכב

  
   50-60לבªי מסלול 

  
  בדצמבר 31 לשªה שהסתיימה ביום  

  2020  2019  2018  2020  2019  2018  

הממוצעים  שיעור מתוך סך הªכסים        

  לתקופה

    אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ש"חאלפי   

  0.03  0.02  0.03  535  407  410 ערך קªיה ומכירה של ªיירות עמלות
  -  -  -  30  -  -  רות ערךשל ªיי דמי שמירה עמלות

  -  -  -  49  2  78  הוצאות בגין השקעות לא סחירות
             עמלות ªיהול חיצוªי:

  0.19  0.20  0.20  3,744  3,610  3,269 בגין השקעה בקרªות השקעה
  0.05  0.05  0.04  899  808  732  בגין השקעה בªכסים מחוץ לישראל

              בגין השקעה בªכסים בישראל       
  -  -  -  27  31  )74(     תעודות סל                          באמצעות 

 - - -  54  50  50  אחרותבªקאיות  מלותע
            
  4,465  4,908  5,338      
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  (המשך) הוצאות ישירות - 12 באור
  

  ומעלה  60לבªי מסלול 
  

  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום   

  2020  2019  2018  2020  2019  2018  

הממוצעים שיעור מתוך סך הªכסים         

  לתקופה

    אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ש"חפי אל  

  0.02  0.02  0.03  30  22  38 ערך קªיה ומכירה של ªיירות עמלות
  -  -  -  3  -  -  של ªיירות ערך דמי שמירה עמלות

             עמלות ªיהול חיצוªי:
  0.01  0.01  0.01  7  12  18  בגין השקעה בªכסים מחוץ לישראל

              בגין השקעה בªכסים בישראל באמצעות
 - - -  -  -  -                סל                                  תעודות 

 0.01 - -  8  2  4           אחרותבªקאיות  עמלות
             
  60  36  48      

  
  ומטה  50לבªי מסלול 

  
  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום   

  2020  2019  2018  2020  2019  2018  

הממוצעים  הªכסיםשיעור מתוך סך         

  לתקופה

    אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  ש"חאלפי   

  0.03  0.03  0.03  2  2  2 ערך קªיה ומכירה של ªיירות עמלות
  -  -  -  -  -  -  של ªיירות ערך דמי שמירה עמלות

             עמלות ªיהול חיצוªי:
  0.08  0.09  0.09  5  6  7  וץ לישראלבגין השקעה בªכסים מח

              אמצעותהשקעה בªכסים בישראל בבגין 
  0.02  -  )0.07(  1  -  )5(  תעודות סל

 0.07 0.03 0.04  4  2 3   אחרותבªקאיות  עמלות
              
  7  10  12        
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  תשואות מסלולי השקעה - 13 באור
  

  רוטותשואה שªתית ªומיªלית ב  

  תשואה            

  ממוצעת            

  ªומיªלית            

  טוברו            

  שªים 5 -ל  2016  2017  2018  2019  2020  

  באחוזים  

  4.3710.28)1.00(7.892.364.70  50-60מסלול לבªי 
  2.25  0.51  2.88  )0.99(  7.40  1.63  ומעלה  60מסלול לבªי 
  9.3319.69)4.78(11.503.867.61 ומטה  50מסלול לבªי 

 
  

 60אג"ח ומªיות למסלולים תלויי גיל (מסלול לבªי המסלולים (מוזגו) , הוסבו 2016יוªי  1ביום 
. הואיל ועד למועד ההסבה 2016ביªואר  1ומטה בהתאמה) שהוקמו ביום  50ומעלה ומסלול לבªי 

מוצגות  2016בשªת  , התשואות המצטברותלא ªרשמה פעילות כלשהי במסלולים תלויי הגיל
  ופת הדיווח. מתחילת תק

  
  
  

  ם בעלי עªיין וצדדים קשוריםיתרות ועסקאות ע - 14 באור
  

  אלפי  394 – 2019( ש"ח אלפי   328 -שכר דירקטורים ששולם השªה הסתכם בסך של  א.
   ).אלפי ש"ח 385 - 2018, ש"ח

 – 2018, "חאלפי ש 802 -2019(אלפי ש"ח  800 לסך עלות שכר המªכ"ל הסתכמה השªה  ב. 
  ).אלפי ש"ח  801

אלפי ש"ח,  654 - 2019אלפי ש"ח (  638של  השªה לסך דמי ªיהול תיקי השקעות הסתכמו  ג.
  אלפי ש"ח). 717 - 2018

    
  
  

 (מאוחד) הוצאות מיסים - 15 באור
  

  . )2021 בדצמבר 31אושרה לצרכי מס כקופת גמל (בתוקף עד ליום  הקופה  .א
  בהן עמדה הקופה). מסוימותות ילהתªת ממיסים (בכפוף בהתאם לכך הכªסותיה פטורו

וק הפיקוח על שירותים פיªªסיים (קופות גמל) אושרה הקופה כקופת גמל לח בהתאם  
  לחסכון.

  
  הוצאות המס  הרכב  .ב

  בדצמבר 31לשªה שהסתיימה ביום   

  2020  2019  2018 

 אלפי ש"ח אלפי ש"ח  אלפי ש"ח  
  
 

    
  

  
  

  )34(  )7(  -  קודמותהכªסות מיסים משªים 
  1,321  401,2  1,032  מיסים שוטפים בגין שªה ªוכחית 

 1,032  1,233  1,287  
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  והתקשרויות התחייבויות תלויות - 16 באור
  

שפורטו בחוק, בגין  ותמטיל התחייבות על הקופה, בªסיב 1958 -הגªת השכר התשי"ח  חוק  )א
ועדם על ידי העברת כספים לקופה. חובות של מעבידים לעובדיהם אשר לא סולקו במ

לא ידוע לקופה על פיגורים בהעברת תשלומים כאמור  לתאריך הוצאת הדוחות הכספיים
  לעיל.

  
מיליון ש"ח  116 -ו אלפי אירו 1,462, אלפי דולר  72,400 התקשרה להשקעות בסך הקופה  )ב

 בדצמבר 31ד ליום . עמיליון ש"ח) 121 -אלפי דולר ו 71,400 -בקרªות השקעה (שªה קודמת
 -(שªה קודמת אלפי אירו 626 -ו אלפי ש"ח 92,664, אלפי דולר  54,617 הושקע סך של 2020

). יתרת הסכום תושקע בהתאם אלפי ש"ח 91,534 -ו אלפי דולר  54,398 סך של ושקעה
  לדרישה ממªהלי קרªות ההשקעה.

  
בות המוצרים המאופייªים הªובעות ממורכ לגופים מוסדיים קיימת חשיפה כללית בעªף  ג) 

 רבות שיªויים בהוראות רגולציה ומיסוי. באורך חיים ממושך וכפופים לשיªויים ל
על בסיס  ליורשיםבגין סכומים ששולמו  שאריםהדוח ªחשפה האגודה לטעªות  תבתקופ

מקרה לא צפויה השפעה מהותית על ªכסי בכל  .המידע שהיה קיים בקופה במועד התשלום
  .הקופה
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יªות (להלן: "משבר הקורוªה" או "המשבר"), מד 2020רוªה בתחילת שªת בשל התפרצות ªגיף הקו
מגבלות ªוקטות באמצעים שוªים לצמצום החשיפה לªגיף, לרבות  רבות בעולם, וביªיהן ישראל,

ªועה והתקהלות, צמצום כח אדם במקומות העבודה, קביעת הªשים אשר יש חשש תªחיות לבידוד א
כחלק  2020בילוי ופªאי. חלק מהמגבלות הוסרו במהלך חודש מאי כי ªדבקו בªגיף וסגירת מקומות 

, בעקבות מה שªחזה כהתפרצות גל תחלואה 2020מצעדי החזרה לשגרה, אולם בחודש ספטמבר 
ות במרחב הציבורי תוך ף של הªגיף, הוטלו מגבלות חדשות, שעיקרן צמצום התקהלויות ופעילªוס

והפרטי. הסרת המגבלות החלה באופן מדורג במהלך  פגיעה בהיקף ואופי הפעילות במגזר העסקי
, לאחר התפרצות גל תחלואה ªוסף, הוחלט על 2020. בסוף חודש דצמבר 2020חודש אוקטובר 

הוחלט על הרחבת  2021שות. לאחר תאריך הדוח, בתחילת חודש יªואר הטלת מגבלות חד
ות חיוªיים בלבד ועוד. המגבלות, לרבות סגירת מערכת החיªוך והתרת יציאה לעבודה למקומ

 .2021הסרת המגבלות כאמור החלה באופן מדורג במהלך החודשים פברואר ומרץ 
  

או לפגיעה כלכלית מהותית ומגמות התפשטות הªגיף ואמצעי ההתגוªªות שפורטו לעיל, הבי
ה הישראלית. להערכת האגודה, משבר הקורוªה היªו אירוע שליליות בכלכלה העולמית ובכלכל

  ואין ודאות ביחס למועד סיומו ולמידת השפעתו על ªכסי הקופה ותוצאותיה.מתגלגל 
     

קשור לªיהול לאור המשבר ªערכה ההªהלה להבטיח את המשך פעילותה התקיªה של הקופה בכל ה
קיום ישיבות ועדת השקעות שלא מן ההשקעות ולמתן שירות לעמיתים בכל המישורים, לרבות 

 הממוªה שפורסמו בעקבות משבר הקורוªה.המªיין, מעקב ויישום הוראות 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  


